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El analisis razonado explica las principales variaciones que ha experimentado Explotaciones Sanitarias durante el afio 2014 respecto del afio
anterior (Afio 2013), en cuanto a Liquidez, Endeudamiento, Actividad, Rentabilidad y Riesgo.

Se presenta un resumen de la informacion contenida en los Estados Financieros, los cuales han sido preparados en base a las Normas
Internacionales de Contabilidad.

Todas las cifras se encuentran expresadas en moneda equivalente, de ésta forma podemos obtener comparaciones reales de los hechos
ocurridos en la entidad.

I. Andlisis comparativo y explicacién de las principales tendencias observadas

a._Liguidez

La liquidez es la capacidad que tiene la empresa para hacer frente a sus obligaciones de corto plazo.

LIQUIDEZ

ACTIVO CORRIENTE / PASIVO CORRIENTE (veces) 6.39 15.89

RAZON ACIDA (veces) 1.08 0.19

Para lo anterior utilizamos dos rateos, el primero (activo corriente/pasivo corriente) nos indica claramente que los activos de corto plazo que
mantiene Explotaciones Sanitarias le permiten cubrir sus obligaciones de corto plazo sin problema alguno, para el afio 2013 lo cubria casi 16
veces y para el afio 2014 un poco mas de 6 veces.

Ahora bien, claramente entre un afio y otro existe una disminucién de mas del 50% de la capacidad de cubrir los compromisos de corto plazo,
esto se explica claramente por la adquisicion de un crédito bancario que la Entidad obtuvo durante agosto del afio 2014, dicho préstamo fue
requerido para la construccidn de plantas de remocién de arsénico y obras anexas destinadas a dar cumplimiento a la demanda del servicio en el
sector.
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Por otra parte el resultado de la razén acida, que significa el efectivo y equivalente de efectivo / pasivo corriente, indica que a pesar de tener mas
compromisos a corto plazo también es capaz de cubrir con mayor holgura todos sus compromisos sélo con la partida efectivo y equivalente de
efectivo. Lo anterior se explica porque parte del préstamo obtenido se encontraba al 31 de diciembre de 2014 en valores negociables de facil
liquidacion, esto es en fondos mutuos.

En conclusién Explotaciones Sanitarias no presenta problema alguno en su capacidad de liquidar pasivos corrientes.

b. Endeudamiento

El endeudamiento nos indica los recursos de terceros que se utilizan para generar utilidades en la entidad, es de suma importancia conocerlos y
analizarlos, ya que estas deudas comprometen a la empresa en el transcurso de su actividad.

e e
PASIVO EXIGIBLE / PATRIMONIO (veces) 0,26 0,04
PROPORCION DEUDA CORTO PLAZO / DEUDA TOTAL (%) 34,53% 77,29%
PROPORCION DEUDA LARGO PLAZO / DEUDA TOTAL (%) 65,47% 22,71%
PASIVO EXIGIBLE (MS) 2.910.143 392.762
COBERTURA GASTOS FINANCIEROS (veces) 85,45 418,93

Para el afio 2014 Explotaciones Sanitarias ha presentado una variacion significativa en su estructura de endeudamiento. Podemos observar que
su pasivo exigible a experimentado un alza por sobre 6 veces respecto del afio 2013. Esto tiene una explicacién clara y es el nuevo préstamo
obtenido por la entidad para la construccién de Plantas para la Remocion de Arsénico y asi poder dar cumplimiento a las normas que la rigen.

El préstamo obtenido contempla no solo cubrir ésta construccion, si no también todas aquellas obras anexas necesarias para cumplir con la
demanda de Agua Potable en el sector.

A raiz de lo anterior es que observamos una baja en la cobertura de los gastos financieros respecto del afio 2013, esto porque por primera vez
Explotaciones Sanitarias solicita endeudamiento externo en una entidad bancaria.



2014 -

AT Andlisis Razonado Explotaciones Sanitarias S.A. 2013
C._Actividad
ACTIVIDAD A ——
2014 MS$ 2013 MS
PATRIMONIO 11,350,804 8,882,239
ACTIVO FIJO NETO 6,393,843 3,186,470
TOTAL ACTIVOS 14,260,947 9,275,001

Se observa un aumento de Patrimonio significativo entre el afio 2014 y 2013, esto equivale a un 27,8%. La variacion se explica en un %10.4% al
resultado del ejercicio, el restante es un aumento principalmente por la revaluacion de los terrenos y derechos de agua que posee la Empresa.
Existe un mercado activo para estos elementos, por ello la obtencién de su valor de mercado. Explotaciones Sanitarias ha obtenido un trabajo de
expertos en el tema quienes han entregado los valores utilizados en la revaluacién.

El activo fijo (Propiedades, planta y equipos) han aumentado considerablemente, ya mencionado en puntos anteriores, por la construccion de las
nuevas plantas de remocion de arsénico. Ademas de obras anexas que permitiran que la empresa pueda satisfacer la demanda del sector.

d. Resultados

Ingresos de actividades ordinarias

Lo ingresos de actividades ordinaria de Explotaciones Sanitarias S.A. a diciembre de 2014 alcanzaron los M$ 2.941.721 aumentando en 11.6%
en relacién con los M$ 2.635.637 a igual periodo del ejercicio 2013. Dicho aumento se debe por el alza de la tarifa, acompafiado de mayor
consumo y aumento moderado de clientes.
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Costo venta

A diciembre 2014 el costo de venta disminuye en M$ 13.806 (0.12%), asociado a la disminuciéon de costos propios del negocio, como lo es
laboratorio y mantenciones correctivas, por nombrar algunas.

Ganancia bruta

La ganancia bruta por su parte presenta un aumento de M$ 319.890, lo cual se explica por un aumento de ingresos de actividades ordinarias y la
disminucién de los costos.

Ganancia antes de impuesto

El resultado ganancias antes de impuesto a diciembre de 2014 aumenta en M$ 181.284 en comparacion con igual periodo de 2013. Lo anterior
se explica principalmente por el aumento en los ingresos que se ve disminuido por el aumento en los gastos de administracion y venta.

Ganancia (Perdida)

El resultado de Explotaciones Sanitarias S.A. al 31 de diciembre de 2014 experimento un aumento de M$ 178.246. La utilidad de M$ 921.103
obtenido en el ejercicio 2014 se compara positivamente con utilidad obtenida en igual periodo 2013 de M$ 742.857

€. Rentabilidad

ACTIVIDAD ANO ANO

MS 2014 MS 2013
De los activos ! (%) 7.83% 8.10%
Del patrimonio ¥ (%) 9.10% 8.36%
Rendimiento activos operacionales @) (%) 17.67% 15.40

Utilidad/Accion @ (M) 9.21 7.43
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(1) Larentabilidad de los activos esta dado (Ganancia (Perdida) / Activos Promedio

(2) La rentabilidad del patrimonio esta dado por (Ganancia (Perdida) ) / Patrimonio Promedio

(3) Los activos operacionales, estan dados por (Ganancia bruta) / Act. Operacional Promedio
Se considera activos operacionales, el activo corriente y el activo fijo

(4) La utilidad por accién esta definida por (Ganancia (Perdida ) / N° acciones suscritas y pagadas

La rentabilidad sobre los activos que ha tenido Explotaciones Sanitarias S.A. ha presentado disminucion no significativa, esto a pesar de que su
resultado aumento respecto del afio 2013. La razén por la cual el ROA a presentado una caida se debe al aumento considerable del activo fijo,
como ya se ha mencionado reiteradamente existen obras de caracter relevante durante el afio 2014.

Il. Analisis de diferencias entre valores libro, valores de mercado y/o econdmicos de los principales activos

Explotaciones Sanitarias S.A preparara sus estados financieros en base a Normas Internacionales de Contabilidad a partir del afio 2011. Lo
anterior implica una evaluacion constante de sus valores libros v/s valores de mercado, sus activos, tales como terrenos y derechos de agua son
revaluados cada cinco afios. Ademas cada afio la sociedad evalla, segun elementos internos y externos, si dentro de sus activos ha existido
deterioro de valor

Al 31 de diciembre 2014 los activos totales de la compafiia alcanzan a M$ 14.260.947

Se concluye que no existen diferencias entre valores libros y valores de mercado en los activos de la Compafiia.
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Andlisis de mercado en que la sociedad participay competencia

Al 31 de diciembre de 2014, Explotaciones Sanitarias S.A. atiende a 693 clientes en las comunas de Quilicura y Lampa.

La sociedad desarrolla sus actividades en un mercado regulado por la Superintendencia de Servicios Sanitarios (SISS), la cual fiscaliza a todos
los prestadores de servicios sanitarios, velando por el cumplimiento de la normativa vigente.

La estructura legal que regula a la sociedad esta definida principalmente por:
- DFL N° 382 “ Ley General de Servicios Sanitarios “

- DS N° 1.119 “ Reglamento de las Concesiones Sanitarias de Produccién y Distribucion de Agua Potable y de Recoleccion y
Disposicién de Aguas Servidas y de las Normas sobre calidad de atencidn a los usuarios de estos servicios “

- DFL N° 70 “Ley de Tarifas y Aportes de Financiamiento Reembolsables “
- DS N°453 “ Reglamento de la Ley de Tarifas “

La sociedad ejerce una actividad que tiene un caracter de monopolio natural regulado, al ser el Unico prestador del servicio por tener un area de
concesion exclusiva.

Anélisis Riesgo de Mercado

Explotaciones Sanitaria S.A., presenta un factor de riesgo comercial minimo dado su condicion de monopolio natural. Las tarifas de los servicios
prestados estan fijadas por ley.

El riesgo existente esta asociado al entorno regulatorio por cambio o aplicacién de normativas que pudieran afectar su desarrollo futuro



